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BANKACILIK DUZENLEME VE DENETLEME KURUMU’NA
Ve

VAKIF FINANS FACTORING HIZMETLERI A.S.
YONETIM KURULU’NA

Vakif Finans Factoring Hizmetleri A.S.’nin  (“Sirket”) 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle
diizenlenmis bilangosunu ve ayni tarihte sona eren on iki aylik doneme ait gelir, 6zsermaye
degisim ve nakit akim tablolarin1 “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda YoOnetmelik”in 26’nc1 maddesi geregi denetlemis
bulunuyoruz.

Bu dogrultuda yaptigimiz calisma Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”)
tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim ilkelerine iliskin yOnetmelige uygun olarak
gergeklestirilmistir.  Bagimsiz denetimimiz, hesap ve islemlerle ilgili olarak muhasebe
kayitlariin kontrolii ile ilgili gerekli gordiigiimiiz diger denetim ydntem ve tekniklerini
icermektedir.

Sirket hakkinda bu raporda idari yilikiimliiliikklere uygunluk agisindan verilen bilgiler “BDDK”
tarafindan bagimsiz denetim dernegine gonderilen 20 Eyliil 2007 tarih ve BDDK.UY11/126.03-
13341 sayili yazis1 geregi ek analiz amaciyla sunulmus olup, denetlenmis mali tablolarin bir
parcas1 degildir. S6z konusu ek incelemeler 6rnekleme yontemi ile gerceklestirilmis ve istisnai
bir hususla karsilasilmamistir. Yapilan denetimimiz bir biitiin olarak sunulan mali tablolar
iizerinde goriis olusturmak amaciyla gergeklestirilmis olup, idari yiikiimliiliikkler konusunda
uygunlugun incelenmesine yonelik degildir.

Bu rapor, sadece Vakif Finans Factoring Hizmetleri A.S. yonetiminin ve Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurumu’nun bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmis olup, taraflar disindaki ti¢lincii
sahislar tarafindan kullanilmas1 uygun degildir.

Ankara, 09 Nisan 2008

AVRASYA BAGIMSIZ DENTIM
VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.

M.CETIN HACIOSMANOGLU
Sorumlu Ortak, Basdenetgi
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L GENEL BILGILER

Sirket Unvani: Vakif Finans Factoring Hizmetleri A.S.

Ticaret Sicil No: 388604 \ 336186

Vergi Sicil No: 922 009 5614

Kurulus Tarihi: 28.01.1998

Tescil Tarihi: 28.01.1998

Sermaye: 22.400.000 YTL

Adres: Basin Ekspres Yolu Onura I3 Merkezi Kat:4
Halkal1 / Istanbul

Telefon Numarasu: (212) 473 58 00

Faks Numarasi: (212) 473 58 60

Ortaklik Yapisi

% Pay Tutar (YTL)
1- Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 78,39 17.560.000
2- Gilines Sigorta A.S. 13,71 3.070.000
3- Vakif Finansal Kiralama A.S. 3,79 850.000
4- Vakifbank Per. Oz. Sos. Giiv. Vakfi 2,55 570.000
5- Vakif Deniz Finansal Kiralama A.S. 1,56 350.000
100 22.400.000
Ust Diizey Yoneticiler Unvan
Dogan Pencge Yo6n.Kurulu Bagkani
Thsan Cakir Yon.Kurulu Baskan Vekili
Recep Celebi Yén.Kurulu Uyesi — Genel Miidiir
Yakup Simsek Yén.Kurulu Uyesi
[Than Alpdag Yén.Kurulu Uyesi
Zafer Cakirtas Genel Miidiir Yardimcisi
Kemal Akgay Mali ve Idari Isler Miidiirii
Personel Sayisi: 24
Yasal Denetciler:
1- Hayrettin Bakar
2- Aynur Bayoglu
3- Muammer Cetin
Istirakler ve Bagl Ortakliklar Faaliyet Alani fgtirak Pan
%
1-Vakif Enerji ve Madencilik A.S. Enerji ve Madencilik 18,57
2- Vak-Bel ith.Thracat Ticaret A.S Komiir Ithalat- Thracati 0,10

Subeler ve Temcilcilikler

Bulunmamaktadir.

1I. BAGIMSIZ DENETIM GORUSU
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V.

Sirket’in mali tablolar ile ilgili ger¢eklestirilen denetim ¢aligmalar1 Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (“BDDK™) tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetim Ilkelerine iliskin
Yonetmelige uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, denetimin mali tablolarda
onemli bir yanhishgin olup olmadigi konusunda makul bir gilivenceyi saglamak iizere
planlanmasini ve yapilmasini gerektirmektedir. Denetim, mali tablolardaki tutarlara ve
aciklamalara temel olan kanitlarin, 6rnekleme yontemleriyle incelenmesini igerir.

Bu kapsamda asagida “Idari Yiikiimliilikler” boliimiinde verilen agiklamalar yapilan
orneklemeler c¢ercevesinde degerlendirilmeli, sirketin biitiin islem ve bakiyeleriyle ilgili
aciklamalar ve degerlendirmeler olarak nitelendirilmemelidir.

Sirket’in 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle mali tablolarna ilisgkin sunulan bagimsiz denetim
gorilisii VIII. Boliimde sunulmaktadir.

MUHASEBE KAYITLARI

Sirket defterlerini ve kanuni mali tablolarim Tiirk Ticaret Kanunu’na ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Ekli mali tablolar
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 15 Kasim 2003 tarihinde yayimlanan Seri: XI, No:25
sayili “Sermaye piyasasinda muhasebe standartlar1 hakkinda teblig” c¢ergevesinde
hazirlanmigtir. Sirket’in 31 Aralik 2007 tarihli diizenlenen mali tablolar1 ve bu mali tablolara
iligkin dipnotlar VIII. Béliimde sunulmustur.

IDARI YOKUMLULUKLER

a) Finansal Kir_alama Islemlerinin Odiin¢ Para Verme Isleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde
Kararname lle Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus Ve
Faaliyet Esaslart Hakkinda Yonetmelige Uygunlugu

Sirket’in faktoring islemleri 6rnekleme yoluyla incelenmistir. Sirket faktoring iglemlerini
ilgili mevzuata uygun olarak gergeklestirmektedir.

b) Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu Tarafindan Periyodik Olarak Istenen Mali
Tablolarin Sirket Kayitlarina Uygunlugu

Sirket {icer aylik donemler itibari ile “BDDK”ya asagidaki mali tablolar1 ve bilgileri
“BDDK” veri transfer sistemi ile elektronik ortamda gondermistir.

« Bilanco

o  Gelir Tablosu

o  Muhtelif Bilgiler-1

o  Muhtelif Bilgiler-2

o Hissedarlar

« Istirakler

« Mali Sektér ile Iliskiler
o Sektorel Dagilim

o Alacaklar

o Borglanma Sinir1

o Islem Sinirlan

o Faktoring Sektor Oranlari

Yapilan calisma yukarida belirtilen ilgili mali tablolarda yer alan bilgilerin Sirket mizam
mutabakati ile sinirli olup, bu mali tablolarda yer alan bilgilerin dogrulugu herhangi bir



V.

¢)

d)

sekilde kontrol edilmemistir. S6z konusu ara donem mali tablolar {izerinde tam veya sinirlt
kapsamli bir denetim c¢aligmas: yiriitiilmemistir.

girket'in Denetim Donemi Boyunca Gergeklestirdigi Faaliyetleri ve fslemleri Dolayisiyla
ligili Kamu Otoritelerine Yapilan Bildirimler ile 1lgili Bilgiler ve Gerekli Izinler

“BDDK”ya Yapilan Bildirimler

» 2006 Y1l1 Bagimsiz Denetim Raporu (13.04.2007 tarihinde)
« 2007-1. Donem (26.04.2007 tarihinde)

» 2007-2. Dénem (26.07.2007 ve 03.08.2007 tarihlerinde)

» 2007-3. Donem (26.10.2007 ve 06.11.2007 tarihlerinde)

» 2007-4. Donem (28.01.2008 ve 04.02.2008 tarihlerinde)

Izinler

Sirket, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunun 31.01.2008 tarih ve 2457 sayili
karar1 ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet
Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik hiikiimlerine intibak etmesi nedeniyle faaliyet izni
almastir.

Sirket Biinyesinde ve Varsa Subeleri, Temsilcilikleri ile Irtibat Biirolarinda Amacina
Uygun Islem Tesis Edilmesine Yonelik I¢ Kontrol Sistemi

Sirket faaliyetlerini merkezden yiirlitmektedir. Sirketin i¢ denetim ile ilgili bir bolimii
bulunmamaktadir.

Denetim calismasi sirasinda i¢ denetim sistemine iliskin olarak, denetim yontemlerinin
sekil, zamanlama ve kapsamini belirleyebilmek amaciyla yapilan ¢aligmalar, Sirket’in i¢
kontrol yapisinin unsurlarinin anlagilmasini igermekle birlikte, i¢ kontrol sistemi iizerinde
bir glivence vermek veya i¢ kontrol yapisindaki énemli eksiklikleri belirlemeye yonelik
degildir. Sirketin i¢ kontrol sistemi degerlendirilmeye c¢alisilmis ve sirkette i¢ kontrol
sistemine olumsuz etki edecek dnemli boyutta unsurlara rastlanmamastir.

Sirket ve Sirket Yoneticileri Hakkinda Denetim Déneminde Acilan Davalar ve Dava
Sonuclart

Sirket hakkinda denetim donemindeki davalara boliim VIII yer alan bagimsiz denetim
raporu ilgili dipnotunda yer verilmistir.

Sirket yoneticileri; denetim doneminde haklarinda herhangi bir dava acilmadigini
belirtmiglerdir. Buna iliskin olarak Sirket yoneticilerinin yazili beyanlar1 alinmistir.

Faktoring Islemlerinin Ilgili Mevzuatta Belirlenen Oransal Simirlara Uygunlugu

Faktoring islemleri ilgili mevzuatta belirlenen oransal sinirlara uygun bulunmaktadir.

DONEM SONRASI GELISMELER
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Kidem tazminati tavan1 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere 2.087,92YTL’ye
yiikseltilmistir.

Sirket Yonetim Kurulunun 06.03.2008 tarihli 23/2 sayili karari ile Yakup Simsek Yonetim
Kurulu Uyeliginden istifa etmistir. Sirket Yénetim Kurulunun 06.03.2008 tarihli 23/3 sayili
karar1 ile Mehmet Turgut Dedeoglu Sirket Genel Miidiir Yardimcisi olarak atanmustir.

YONTEM

Uygulanan denetim ve inceleme ilke ve teknikleri mali tablo kalemleri itibariyle ana hatlartyla
asagidaki gibidir:

Faktoring Alacak ve Bor¢lari

Net faktoring alacaklariin miisteri bazinda sene sonu mizani ile mutabik tam listesi alinmistir.
Faktoring alacaklari net riski i¢in mutabakatlar hazirlanarak ilgili miisterilere gonderilmis ve
bakiye kontrolii yapilmistir. Dénemsellik ilkesi uyarinca gelire kaydedilen faktoring faiz
gelirlerinin dogrulugu test edilmistir. Siipheli faktoring alacaklarmin listesi alinmus, liste ile
muhasebe kayitlar1 ve avukat yazisi karsilastirilmistir. Dava asamasindaki alacaklar ile ayrilan
karsiliklarin uygunlugu test edilmistir.

Maddi ve Maddi Olmayan Varliklar

Maddi ve maddi olmayan varliklar agilis bakiyeleri bir 6nceki donem kapanis bakiyeleri ile
kontrol edilmistir. Cari y1l amortisman hesaplamasi kontrol edilmistir. Sabit kiymet listesinden
ornekleme yoluyla segilen sabit kiymetlerin yerinde tespiti yapilmustir.

Vergiler

Sirket’in sene sonu itibariyle vergi c¢aligmalari temin edilmis ve bu g¢alismalar inceleme ile
sinirli tutularak kontrol edilmistir. Ayrica Sirket’in gegici vergi beyannamesi, vergi tahakkuk
fisleri ve vergi dairesi alindi figleri temin edilmistir.

Banka Kredileri

Yurt i¢i ve yurt dist bankalardan almman kredilerin bagimsiz dokiimanlara dayandirilarak
kayitlarla kontrol edilmistir. Almman kredilerin vade smiflamalar1 ve yapanci para
degerlemeleri kontrol edilmistir.

Ozkaynaklar
Ozkaynak hareket tablosu hazirlanmustir. Acilis bakiyeleri gecen donemki kapanis bakiyeleri
ile kontrol edilmistir. Ozkaynak hareket tablosundaki giris ve ¢ikis hareketleri, bagimsiz ve

ilgili diger dokiimanlardan kontrol edilmistir.

Faiz ve Gider Tahakkuklari ve Reeskontlar

Faiz ve gider tahakkuk ve reeskont calismalari ile ilgili olarak hesaplama kontrolii yapilmis ve
kayitlarla mutabakat saglanmigtir. Faiz oranlari, vade ve hesaplarin acilig tarihleriyle ilgili
olarak bagimsiz dokiimanlara baglanarak teyidi yapilmistir.

Faktoring Faiz ve Komisyon Gelirleri
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Ornekleme yontemiyle secilen faktoring islemlerinin fatura veya benzeri belgelere dayali
oldugu tespit edilmistir. Faktoring komisyon gelirlerinin ve faktoring faiz gelirlerinin
hesaplanmasi kontrol edilerek dogru muhasebelestirildigi kontrol edilmistir.

Faiz Gelir ve Giderleri

Ornekleme yoluyla segilen ornekler igin elde edilen bagimsiz dokiimanlar ile banka
dekontlarinda belirtilen tutarlar muhasebe kayitlari ile karsilagtirilarak kontrol edilmistir.

Diger Gelirler ve Giderler

Diger gelirler ve giderler 6rnekleme yoluyla test edilerek kontrol edilmistir

ONERILER

Sektoriin genelinde uygulama birligi olusturmasi agisindan, muhasebe ve raporlama ile ig¢
kontrol ve risk yoOnetimi prosediirleri i¢in mevzuat olusturulmasinin faydali olacagi
goriigiindeyiz. Bu anlamda BDDK tarafindan 17.05.2007 tarihli ve 26525 sayili Resmi
Gazetede yayimlanan ve yiirtlik tarihi 1.1.2008 olan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plan1 ve izahnamesi ile Kamuya
Aciklanacak Finansal Tablolarin Bicim ve Icerigi Hakkinda Teblig”in ihtiyag duyulan
bilgilerin standart bir sekilde elde edilmesini saglayacagini diisiinmekteyiz.



VIII. BAGIMSIZ DENETIM RAPORU MALI TABLO VE DIPNOTLARI



VAKIF FINANS FACTORING
HIiZMETLERI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2007 HESAP
DONEMINE AIT MALI TABLOLAR VE
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Rapor Tarihi 14/03/2008
Numarasi 2008-007



@ Ceyhun Atif Kansu Cad.
Muratal is Merkezi No:112/38
Balgat — Ankara / TURKIYE

'Y WY AY N Tel: (312) 473 82 69

fi*‘\f{)}f&‘ Fax: (312) 473 82 68

’ www.avrasyaaudit.com
BAGIRSIZ DENETIM VE YA AS. Y

VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI A.S.’NiN

1 OCAK 2007 — 31 ARALIK 2007
DONEMINE AIT MALI TABLOLARINA ILISKIN
DENETIM RAPORU

Vakif Finans Factoring Hizmetleri Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’na

Vakif Finans Factoring Hizmetleri A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle hazirlanan ve
ekte yer alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, 6z sermaye degisim
tablosunu ve nakit akim tablosunu, dnemli muhasebe politikalarin 6zetini ve dipnotlar1 denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Isletme Yonetiminin Sorumlulugu

Sirket yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan énemli yanlisliklar igermeyecek
bicimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol
sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasii ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin se¢ilmesini i¢ermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip yansitmadig1 konusunda
makul bir glivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin sec¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak iizere Onemli yanlislik igerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi goz oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yOnetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iligskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalar1 ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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BAGIWSIZ DENETIM VE YAG AS.
Ekli mali tablolarda, Sirket’in %18,57 oranda hisselerine sahip oldugu Vakif Enerji ve Madencilik
A.S. (“Vakif Enerji”) satilmaya hazir finansal varlik olarak smiflandirlmistir. Vakif Enerji’nin net
aktif deger yontemine gore hesaplanmis gercege uygun degeri 33.164.000 YTL ve Sirket’in %18,57
oranda hisselerine karsilik gelen gergege uygun degeri ise 6.159.000 YTL’dir. Dipnot 16 ve 38’de
gosterildigi gibi, Sirket’in Vakif Enerji’ye olan yatiriminin 31.12.2006 tarihi itibariyle ger¢ege uygun
degeri ile defter degeri arasindaki fark olan 43.230.190 YTL deger diistikliigii olarak hesaplanmustir.
Ortaya ¢ikan deger diislikliigli, degerleme raporunun 31 Mayis 2006 tarihli olmasi sebebiyle, yiiksek
tutardaki bu zararin ilgili donemine aktarilmasini saglamak amaciyla 2006 yili kar/zaran ile
iligkilendirilmigtir. 2006 yili déonem net kari diizeltmeden oOnce 1.151.000 YTL’dir, ilgli deger
disiikliigii karsiligi kar/zarara yansitilarak hesaplanan 2006 yili diizeltilmis donem net zarari ise
40.878.189 YTL olmustur.

Goriis
Gorilistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Vakif Finans Factoring Hizmetleri A.S.’nin 31 Aralik
2007 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit

akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlar1 g¢ergevesinde
dogru ve diiriist bir bi¢imde yansitmaktadir.

Ankara, 14 Mart 2008

AVRASYA BAGIMSIZ DENETIM
VE YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A S.

M.Cetin HACIOSMANOGLU
Sorumlu Ortak Basdenetgi



VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2007 VE 31 ARALIK 2006 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE
AIT BILANCO
(Biitiin degerler aksi belirtilmedik¢e YTL cinsinden ifade edilmistir.)

Diizeltilmis

Cari Donem Onceki Donem

Dipnot 31.12.2007 31.12.2006

Referansi YTL YTL

CARI/DONEN VARLIKLAR 59.930.162 45.593.456

Hazir Degerler 1.369.816 1.124.558

4
Menkul Krymetler-net 5 - -
Ticari Alacaklar 7 57.535.485 43.636.100
Finansal Kiralama Alacaklari-net 8 - -
Iliskili Taraflardan Alacaklar-net 9

Diger Alacaklar-net 10 69.827 36.968

Canli Varliklar 11 - -
Stoklar 12 - -
Devam Eden Insaat 13 - -
So6zlesmelerinden Alacaklar-net
Ertelenen Vergi Varliklar 14 -
Diger Cari/Dénen Varliklar 15 955.034 795.830
CARI OLMAYAN/DURAN VARLIKLAR 6.840.208 8.912.463
Ticari Alacaklar-net 7 - -
Finansal Kiralama Alacaklari-net 8 - -
Iliskili Taraflardan Alacaklar-net 9 - -
Diger Alacaklar-net 10 - -
Finansal Varliklar-net 16 6.186.934 6.186.934
Pozitif ve Negatif Serefiye- net 17 - -
Yatirim Amagli Gayrimenkuller-net 18 - -
Maddi Varliklar-net 19 258.447 444282
Maddi Olmayan Varliklar-net 20 1.137 3.982
Ertelenen Vergi Varliklar 14 201.745 2.070.244
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar 15 191.945 207.021
TOPLAM VARLIKLAR 66.770.370 54.505.919

. 1
Iligikteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2007 VE 31 ARALIK 2006 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE
AIT BILANCO
(Aksi belirtilmedik¢e YTL cinsinden ifade edilmistir)

Diizeltilmis
Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnot 31.12.2007 31.12.2006
Referansi YTL YTL
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 23.225.039 21.266.837
Finansal Borglar-net 6 10.029.795 17.316.226
Uzun Vadeli Borg¢larin Kisa Vadeli 6 - -
Kisimlari-net
Finansal Kiralama Islemlerinden Bor¢lar-net 8 - -
Diger Finansal Yiikiimliiliikler-net 10 49.903 111.760
Ticari Borglar-net 7 11.480.150 2.451.579
Iliskili Taraflara Borglar-net 9
225.930 115.647
Alinan Avanslar 21 - -
Devam Eden Ingaat Sozlesmeleri 13 - -
Hakedis Bedelleri-net
Borg Karsiliklar 23 1.358.063 1.182.531
Ertelenen Vergi Yikimliiligii 14 - -
Diger Yiikiimlilikler 15 81.198 89.094
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 942.746 54.829
Finansal Borglar-net 6 - -
Finansal Kiralama Islemlerinden Bor¢lar-net 8 - -
Diger Finansal Yiikiimliilikler-net 10 - -
Ticari Borglar-net 7 - -
[liskili Taraflara Borglar-net 9 - -
Alinan Avanslar 21 - -
Borg Karsiliklar 23 66.511 50.364
Ertelenen Vergi Yikiimlilagii 14 876.235 4.465
Diger Yikiimliiliikler-net 15 -
OZSERMAYE 42.602.586 33.184.253
SERMAYE 25 22.400.000 22.400.000
SERMAYE YEDEKLERI 28.830.502 28.830.502
Hisse Senetleri Thrag Pirimleri 26 - -
Hisse Senedi Iptal Karlari 26 - -
Yeniden Degerleme Fonu 26 - -
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu 26 - -
Diger Sermaye Yedekleri 26 - -
Oz sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari 26 28.830.502 28.830.502
KAR YEDEKLERI 17.867.560 17.867.560
Yasal Yedekler 27 1.947.845 1.947.845
Statii Yedekleri 27 - -
Olaganiistii Yedekler 27 15.919.715 15.919.715
Ozel Yedekler 27 - -
Sermaye Eklenecek Istirak Hisseleri 27 - -
ve Gayrimenkul Satig Kazanglari
Yabanci Para Cevrim Farklari 27 - -
NET DONEM KARI/(ZARARI) 9.418.332 (40.878.189)
GECMIS YILLAR KAR/(ZARARLARI) 28 (35.913.809) 4.964.380
2

Mlisikteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2007 VE 31 ARALIK 2006 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE
AIT BILANCO

(Aksi belirtilmedik¢e YTL cinsinden ifade edilmistir)

TOPLAM YUKUMLULUKLER 66.770.370 54.505.919

3
Mlisikteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI A.S.

1 OCAK — 31 ARALIK 2007 VE 2006 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT

GELIR TABLOSU
(Aksi belirtilmedikge YTL cinsinden ifade edilmistir)

ESAS FAALIYET GELIiRLERI

Factoring Faiz Gelirleri-net
Factoring Komisyon Gelirleri-net

BRUT ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI)
Faaliyet Giderleri (-)

NET ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI)
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-)
Finansman Giderleri (-)

FAALIYET KARI/(ZARARI)
Net Parasal Pozisyon Kar/(Zarar1)

VERGI ONCESI KAR (ZARAR)
Vergiler (-)

NET DONEM KARI/(ZARARI)

3

Dipnot
Referansi

36
36

37

38
38
39

41

Diizeltilmis

01.01.2007- 01.01.2006-
31.12.2007 31.12.2006
YTL YTL
8.757.518 8.433.959
1.100.033 1.246.530
9.857.551 9.680.489
(2.544.329) (2.061.442)
7.313.222 7.619.047
11.830.332 2.055.445
(4.075.556) (47.811.536)
(2.061.334) (3.624.393)
13.006.664 (41.761.437)
13.006.664 (41.761.437)
(3.588.332) 883.248
9.418.332 (40.878.189)

[lisikteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.



VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2007 VE 2006 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT OZSERMAYE DEGISIM TABLOSU
(Aksi belirtilmedik¢e YTL cinsinden ifade edilmistir)

Sermaye Ozsermaye Enflasyon Kar Olaganiistii Gecmis Y1l Doénem Toplam
Diizeltmesi Farklari Yedekleri Yedekler Kar/(Zararlar1) Net Kar1/(Zarari)

31 Aralik 2005 22.400.000 34.179.914 1.680.788 12.484.292 -500.549 3.702.483 73.946.928
Diizeltmeler - (5.349.412) - - 5.464.929 3) 115.514
2005 yilh karimin transferi - - 267.057 3.435.423 - (3.702.480) -
Diizeltme Etkisi (42.029.190) (42.029.190)
Net Donem Kari/(Zarar) 1.151.001 1.151.001
31 Aralik 2006 22.400.000 28.830.502 1.947.845 15.919.715 4.964.380 (40.878.189) 33.184.253
01 Ocak 2007 22.400.000 28.830.502 1.947.845 15.919.715 4.964.380 (40.878.189) 33.184.253
2006 yih karmin transferi -
Net Déonem Kari - - - - - 9.418.332 9.418.332
31 Aralik 2007 22.400.000 28.830.502 1.947.845 15.919.715 4.964.380 (31.459.857) 42.602.585

[lisikteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.



VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2007 VE 2006 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT NAKIT AKIM

TABLOSU

(Aksi belirtilmedikge YTL cinsinden ifade edilmistir)
Diizeltilmis
01.01.2007- 01.01.2006-
31.12.2007 31.12.2006
YTL YTL
Net Donem Kari 9.418.332 (40.878.189)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akimina
Ulasmak icin Yapilan Diizeltmeler:
Amortisman ve Tiikenme Paylari 189.879 756.043
Stipheli Alacak Karsiligi 2.104.221 (608.969)
Kidem Tazminati Kargilig1 27.349 (7.633)
Istirak Deger Diisiis Karsilig1 - 43.230.190
Isletme Sermayesindeki Degisimler:
Ticari Alacaklarda Degisim (13.899.385) (4.618.620)
Kisa Vadeli Alacaklar ve Diger Aktifler 1.691.512 (1.621.495)
Ticari Borglarda Degigsim 9.028.571 1.014.380
Kisa Vadeli Borglar ve Diger Yiikiimliiliikler (1.087.832) (882.716)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit 7.472.647 (3.617.009)
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akimlari:
Duran varlik alimlari (10.277) (102.699)
Duran varlik satislarindan saglanan net nakit 69.319 128.782
Yatinnm Faaliyetlerinde Kullanilan Net Nakit 59.042 26.083
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akimlari:
Banka Kredilerindeki Degisim (net) (7.286.431) 3.825.844
Finansman Faaliyetlerinde Kullanilan Net Nakit (7.286.431) 3.825.844
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azahs) 245.258 (234.918)
Donem Basindaki Nakit ve Nakit Benzerleri 1.124.558 1.359.476
Donem Sonundaki Nakit ve Nakit Benzerleri 1.369.816 1.124.558

5
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VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2007 VE 2006 TARIHLERI ITIBARIYLE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge YTL cinsinden ifade edilmistir)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Vakif Finans Factoring Hizmetleri A.S. (“Sirket”) 28 Ocak 1998 tarihinde factoring ve her tiirlii
finansman islemlerini yapmak iizere kurulmustur. Sirket’in faaliyet alan1 olan faktoring, iiretici,
dagitict ve hizmet sirketlerine ait ticari alacaklarin, araci bir kurulusa (factor) satilmasini igeren bir
finansman yontemi olup, bu yontemde factor bir komisyon karsiliginda finansman temini, miisteri

hesaplarmin takibi, alacaklarin tahsilati ve bunlarin tahsil edilememe riskini tistlenir.

31.12.2007 itibariyle sirketin personel sayis1 24’ tiir.

Sirket faaliyetlerine Basin Ekspres Yolu Onura Is Merkezi Kat:4 Halkali-Kiigiikkgekmece/ ISTANBUL

adresinde devam etmektedir.
2. MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR

2.1 Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket defterlerini ve kanuni mali tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu’nun ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine ugun olrak tutmakta ve hazirlamakatdir. Ekli mali tablolar Sermaye

Piyasas1 Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlari ¢ercevesinde hazirlanmaisitir.

2.2 Enflasyon Muhasebesi

Yiksek enflasyon donemlerinde mali tablolar, “Yiikse Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” 29 No’lu Uluslararst Muhasebe Standardina ve Sermaye Piyasast Kurulunca yayimlanan
finansal raporlama standartlarinin agiklamalarina uygun olarak Sirket’in yasal kayitlarinda yapilan ve
Tirk Liras’’min satin alma giiciindeki degisim diizeltmelerin de dahil oldugu diizeltmeleri ve
sinflandrimalari igermekte olup, 31.12.2004 taihine kadarki mali tablolar enflasyon diizeltmesi tabi

tutulmustur.

Yeni Tirk Liras:

5083 sayili Tiirkiye Cumhuriyeti’nin Para Birimi Hakkinda Kanun’un yiiriirlikk tarihi 1 Ocak 2005
olarak belirlenmis olup, bu tarihten itibaren Tiirkiye Cumhuriyeti’nin yeni para birimi “Yeni Tirk
Liras1”(YTL) ve alt birimi ise “Yeni Kurus” (YKr) olarak tanimlanmustir. {lgili Kanun’un 2.maddesi
ile Tiirk Liras1 yeni para birimi olan Yeni Tiirk Lirasi’na doniistiiriilmiis ve Tiirk Lirasi’ndan alt1 sifir
kaldirilarak, bir milyon Tiirk Lirasi esittir bir Yeni Tiirk Liras1 (1.000.000 TL= 1 YTL) degisim

oraninda yeni bir deger getirilmistir.

2.3 Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Cari donem mali tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli

goriildiglinde yeniden siiflandirilmistir.

2.4 Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi, veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliiglin yerine getirilmesinin es

zamanl olarak gerceklesmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi / MUHASEBE POLITIKALARI
6



VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2007 VE 2006 TARIHLERI ITIBARIYLE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge YTL cinsinden ifade edilmistir)

Ekteki mali tablolarin hazirlanmasinda takip edilen degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar

asagidaki gibidir:

a. Hasilat

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan pesin 6demeler iizerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden
olugsmaktadir. Faktoring islemine konu olan fatura toplami iizerinden alinan belli bir yiizde miktar
faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktadir. Komisyon gelirleri tahsil edildikleri dénemde gelir

kaydedilmekte, diger tiim gelir ve giderler tahakkuk esasia gore kayitlara intikal ettirilmektedir.
b. Stoklar
Bulunmamaktadir.

c. Maddi / Maddi Olmayan Varliklar

Maddi ve maddi olmayan varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik
2004 tarihi itibariyle enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 2005 yilindan
sonra alinan kalemler ic¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger

diistisleri ayrilarak kayitlara yansitilmstir.

Maddi ve maddi olmayan varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali Omiirlerine gore
varliklara giris tarihleri esas alinarak, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir. Sirketin

kullandig1 yillik amortisman oranlar1 asagidaki gibidir:

Binalar %2
Tagitlar %20
Demirbaglar %20
Diger Maddi Olmayan V. %20
Ozel maliyetler %20

d. Varliklarda Deger Disiikligii

Ertelenmis vergi aktifi ve finansal varliklar digindaki her varlik, her bir bilango tarihinde, s6z konusu
varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigmnin tespiti i¢in
degerlendirilir. Bir varligin kayith degeri, tahmini ikame degerinden biiylik ise deger disiikliigii
karsilig1 ayirmak gerekmektedir. Ikame degeri, varligin net satis degeri ile kullanim degerinden yiiksek
olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanimi sonucu gelecekte elde edilecek
tahmini nakit giriglerinin ve kullanim 6mrii sonundaki satig degerinin toplaminin bugiinkii degeridir.

e. Borglanma Maliyetleri
Tiim finansman giderleri, olustuklar1 dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

f. Finansal Araglar

Gergege uygun deger, istekli ve bilgili alici1 ile saticilarin biraraya geldigi piyasalarda bir aktifin bagka
bir varlikla degistirilebilecegi veya bir taahhiitiin yerine getirilebilecegi degerdir. Bir finansal aracin
piyasa degeri, aktif bir pazarin mevcudiyeti durumunda, satistan elde edilebilecek tutara veya satin

almadan dogabilecek borca esittir.

Finansal araglarin tahmini gergcege uygun degeri Sirket tarafindan piyasalara iliskin bilgiler ve gerekli
degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmektedir. Ancak, gergege uygun degerin belirlenmesinde
kullanilan piyasa verilerinin yorumlanmasina gerek duyulmaktadir. Bu nedenle, bu raporda sunulan

7



VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2007 VE 2006 TARIHLERI ITIBARIYLE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge YTL cinsinden ifade edilmistir)

tahminler Sirketin varliklarini elden ¢ikarmasi durumunda cari piyasa kosullarinda elde edebilecegi
degerler olmayabilir.

Bazi finansal varliklarin maliyet degerine esit olan kayitli degerlerinin, kisa vadeli nitelikleri nedeniyle
gercege uygun degerlerine esit oldugu varsayilmaktadir.

Asagida finansal araglarin her bir girketin en uygun tahmini ger¢ege uygun degerini belirlemede
kullanilan yontemler ve tahminler belirtilmistir.

Hazir degerler: Yabanci para cinsinden olan banka bakiyeleri donem sonu kurundan degerlenmistir.
Bilangodaki hazir degerlerin kayithi degeri, tahmini ger¢ege uygun degeridir.

Ticari borglar: Ticari bor¢larin bilangodaki mevcut degerleri ger¢ege uygun tahmini degerleridir.

Faktoring Alacaklar1 ve Borglart: Etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden
degerlendirilmistir. Faktoring alacaklar tahsili siipheli alacak karsiliklar1 ayrildiktan sonraki defter
degerleri ve factoring bor¢lariin defter degerlerinin gercege uygun degeri yansittig1 varsayilmaktadir.

Finansal borglar: Kullanilan krediler, kullanildiklar1 tarihte sabitlenen faiz oranlarina tabidir fakat
piyasadaki faiz oranlarindaki degismelerden etkilenebilir. Banka kredileri elde edilen nakit tutarindan
mubhasebelestirilirler. Finansman giderleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir ve tahakkuk eden
kisim bilangodaki finansal borglar tutaria eklenir.

Sirket, olagan faaliyetleri sirasinda akreditifler gibi bilango disi riski bulunan finansal araglar
kullanmaktadir. Sirketin bu tiir araglardan kaynaklanabilecek zararlari s6zkonusu araglarin s6zlesme
tutarlarina esdegerdir.

Kredi riski

Sirketin kredi riski esas olarak factoring alacaklarindan dogabilmektedir. Factoring alacaklari, Sirket
yonetimince gegmis tecriibeler ve cari ekonomik durum go6zoniine alinarak degerlendirilmekte ve
uygun oranda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir. Likit
fonlara iliskin risk, s6zkonusu fonlarin kisa vadeli banka mevduati olarak kullanilmasi nedeniyle
smirhdir.

Piyasa riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin ve diger finansal sdzlesmelerin
degerinde meydana gelecek ve Sirketi etkileyecek degisimlerdir. Sirket i¢in esas Onemli riskler
kurdaki ve faizdeki degisimlerdir. Tirkiye piyasasinda faizler ¢ok dalgalanmaktadir ve Sirketin
bilangosunun 6nemli bir kismu YTL haricindeki para birimleriyle ifade edilmektedir (baslica ABD
Dolar1 ve Euro).

Likidite riski
Sirket genellikle kisa vadeli finansal araglarini nakite ¢evirerek; drnegin alacaklarini tahsil ederek ve
bankalardaki mevduatlarini nakde doniistiirerek kendisine fon yaratmaktadir. Bu araglardan elde edilen

tutarlar rayi¢ degerleri ile kayitlarda yer almaktadir.

Sirket nakit ihtiyaci bulunmasi durumunda kreditorlerinden ve hissedarlarindan fon saglamaktadir.
Kar veya zararlar ilgili donemin net kar veya zarar1 igerisinde gosterilmektedir.

g.  Isletme Birlesmeleri

Bulunmamaktadir.



VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2007 VE 2006 TARIHLERI ITIBARIYLE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge YTL cinsinden ifade edilmistir)

h. Kur Farkinin Etkileri

Sirket’in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (YTL disindaki para birimleri) muhasebelestirilen
islemler, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Yeni Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Bilangoda yer alan
dovize baglh varlik ve borglar bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Yeni Tiirk Lirasi’na
cevrilmiglerdir. Bu ¢evrimden ve dovizli islemlerin tahsil ve tediyelerinden kaynaklanan kambiyo

karlar1 ve zararlar1 gelir tablosunda yer almaktadir.

1. Hisse Basina Kazang

Hisse bagina kazang miktari, donem kar/zararinin Sirket hisselerinin donem i¢indeki agirlikli ortalama

pay adedine bdliinmesiyle hesaplanir.

1. Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilanconun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine
ortaya ¢ikan olaylari ifade eder. Bilango tarihi itibariyle s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni
deliller olmas1 veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda, sirket s6z

konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Sirket; bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali

tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

J- Karsiliklar, Sarta Baglh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Sirket’in ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiiniin bulunmasi, bu yiikiimliiligiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve
s0z konusu yiikiimliiliik tutariin giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebiliyor olmasi durumunda ilgili
yilikiimliiliik karsilik olarak mali tablolara alinir. Sarta bagl yiikiimliilikkler, ekonomik fayda igeren
kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli
olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta bagl yiikiimliiliikk olarak isleme tabi tutulan kalemler igin
gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi
durumunda, bu sarta bagh yiikiimliiliik, giivenilir tahminin yapilamadigi durumlar hari¢, olasiliktaki

degisikligin oldugu donemin mali tablolarinda karsilik olarak mali tablolara alinir.

Sirket sarta bagli yiikiimliiliikklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda iceren kaynaklarin
tutar1 hakkinda gilivenilir tahminin yapilamamasi durumunda ilgili yikiimliligi dipnotlarinda

gostermektedir.
Sirket, sarta bagl varliklar1 mali tablolarina almamaktadir.

k. Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem mali tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere
iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak

uygulanir

1. fliskili Taraflar

Ekteki mali tablolarda Sirketin hissedarlar1 ve bu sirketlerle iliskili olan sirketler, bunlarin yoneticileri

ve iliskili olduklar1 bilinen diger sirketler, iligkili taraflar olarak tanimlanmislardir.



VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2007 VE 2006 TARIHLERI ITIBARIYLE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge YTL cinsinden ifade edilmistir)

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmast

Bulunmaktadir.

Insaat Sozlesmeleri
Bulunmamaktadir.

Durdurulan Faaliyetler
Bulunmamaktadir.

Devlet Tesvik ve Yardimlari
Bulunmamaktadir.

Yatinm Amagli Gayrimenkuller
Bulunmamaktadir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Mali tablolarda yer alan gelir vergileri, ilgili donemin vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi
icermektedir.

Mali tablolarda isletmenin faaliyet sonuclarindan dogacak kurumlar vergisi, gelir vergisi ve fonlara
iligkin yiikiimliliikler i¢in tahmini kargilik ayrilmaktadir. Cari donem vergisi, Sirket faaliyet sonuglari
lizerinden vergisel agidan kabul edilmeyen giderler ve istisnalar dikkate alinarak hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi yilikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliikklerin mali tablolarda gdsterilen
degerleri ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin
bilango yodntemine gore ve yasalagmig vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir.

Ertelenen vergi yukiimliligi veya varligi, soz konusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki
donemlerde O0denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda mali
tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenen vergi varligi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi
olast durumlarda ayrilir. Bu varliktan yararlanilamayacaginin anlasildigi oranda ilgili varliktan tenzil
edilir.

Caliganlara Saglanan Faydalar/ Kidem Tazminatlari

Yiiriirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla ve Is Kanunu’nda belirtilen davramislar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimlidiir.

Emeklilik Planlar:
Bulunmamaktadir.

Tarimsal Faaliyetler

Bulunmamaktadir.
HAZIR DEGERLER
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Kasa-Tirk Liras1 92 1.227
Bankalar 1.369.724 1.123.331
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VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2007 VE 2006 TARIHLERI ITIBARIYLE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge YTL cinsinden ifade edilmistir)

1.369.816 1.124.558
5. MENKUL KIYMETLER (net)
Sirketin, 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle menkul kiymetleri bulumaktadir. (31 Aralik 2006:
Bulunmamaktadir)
6. FINANSAL BORCLAR
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Finansal Borglar 9.554.047 17.725.138
Uzun Vadeli Finansal Borg¢larin Kisa Vadeli - -
Kisimlar
Muhabirlere Borglar 475.748 1.591.088
Kisa Vadeli Krediler 10.029.795 17.316.226
Finansal Borglar
Uzun Vadeli Krediler - -
Toplam Banka Kredileri 10.029.795 17.316.226
Kredilerin geri 6deme vadeleri asagidaki gibidir:
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
1 yil iginde 6denecekler 10.029.795 17.316.226
1 yildan fazla siirede 6denecekler - -
10.029.795 17.316.226
Bankalardan Alinan Kisa vadeli krediler asagidaki gibidir:
31 Aralik 2007 31 Aralik 2007
Doviz Cinsi Faiz Oran1 % Do6viz Tutan YTL
YTL(DEK)* Libor + (1,5) 6.000.000 8.709.500
YTL 16,00 772.000 772.000
YTL - 72.547 72.547
9.554.047
*Dovize Endeksli Kredi 5.000.0008, 1$=1,4510YTL; 1.000.0008, 1$=1,4545YTL
31 Aralik 2006 31 Aralik 2006
Doviz Cinsi Faiz Oran1 % Do6viz Tutan YTL
ABD Dolart Libor+(1,5-1,1) 9.000.000 12.650.400
YTL 19,69 3.074.738 3.074.738
EURO - - -
17.725.138

Mubhabirlere Olan Borglarin Detay1 Asagidaki Gibidir:

31 Aralik 2007

Muhabir Adi Borcun Cinsi Déviz Cinsi Doviz Tutari
Nordisk Factoring Ihracat Factoringi USD 35.746
Vakifbank Viana [hracat Factoringi USD 20.280
Nordisk Factoring [hracat Factoringi EURO 143.079

11
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VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2007 VE 2006 TARIHLERI ITIBARIYLE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge YTL cinsinden ifade edilmistir)

Vakifbank Viana Ihracat Factoringi EURO 8.318 14.226
Nordisk Factoring [hracat Factoringi GBP 65.168 151.575
475.748

31 Aralik 2006 31 Aralik 2006

Mubhabir Adi Borcun Cinsi Déviz Cinsi Doviz Tutari YTL
Vakifbank Int. A.G.  Ihracat Factoringi USD 63.901 89.819
Nordisk Factoring Ihracat Factoringi EURO 118.683 219.742
Nordisk Factoring Ihracat Factoringi GBP 2.046 5.641
Sabanci Bank Ihracat Factoringi GBP 127.497 351.499
Sabanci Bank Ihracat Factoringi EURO 499.264 924.387

1.591.088

7. TiCARi ALACAKLAR VE BORCLAR (net)

Ticari Alacaklar (net) 31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Yurtigi factoring islemleri 58.241.987 44.597.496
Stipheli Alacaklar 6.045.425 2.416.274
Briit factoring Alacaklari 64.287.412 47.013.770
Faktoring siipheli alacaklar karsilig: (-) (6.045.425) (2.416.274)
Kazanilmamig Factoring Gelirleri (-) (706.502) (961.396)
Faktoring alacaklar 57.535.485 43.636.100
Faktoring borglari (11.480.150) (2.451.579)
Faktoring alacaklar1 (net) 46.055.335 41.184.521

8. FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI

Bulunmamaktadir. (31.12.2006 Bulunmamaktadir.)

9. ILISKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Banka mevduati
T.Vakiflar Bankas1 T.A.O.(YTL) 1.254.397 225.545
T.Vakiflar Bankasi T.A.O (USD) 6.509 631.713
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VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2007 VE 2006 TARIHLERI ITIBARIYLE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge YTL cinsinden ifade edilmistir)

T.Vakiflar Bankasi T.A.O (EURO) 42.028 216.228

T.Vakiflar Bankasi T.A.O(GBP) 29.505 25.994
1.332.439 1.099.480

Krediler

T.Vakiflar Bankasi T.A.O (USD) - 12.650.400

T.Vakiflar Bankas1 T.A.O (YTL) 9.481.500 -
9.481.500 12.650.400

Mliskili taraflara borclar

Vakif Sigorta Ara.Hiz.Ltd 2.583 3.093
T.Vakiflar Bankas1 T.A.O. 93.176 112.448
Vakif Sistem Pazarlama A.S. 221 106
Giines Sigorta A.S. 129.950 -
225.930 115.647
1liskili kuruluslardan faiz gelirleri
T.Vakiflar Bankas: T.A.O. 9.377 12.054
T.Vakiflar Bankas1 T.A.O. 1.211 9.023
T.Vakiflar Bankas1 T.A.O. 82.645 2.076
93.233 23.153
Mliskili kuruluslara finansman gideri
T.Vakiflar Bankas1 T.A.O.
Faiz gideri 589.669 571.718
Teminat mektubu masrafi 13.299 6.633
Diger finansman giderleri 8.454 24.595
Vakifbank International A.G. 7.562 1.016
618.984 603.962
Iliskili taraflara 6denen diger giderler
T.Vakiflar Bankas1 T.A.O. 110.048 112.448
Giines Sigorta A.S. 157.434 153.801
Vakif Sistem Pazarlama A.S. 9.990 15.532
TR NET Oratdogu Yazilim A.S. 1.429 4.907
Vakif Sigorta Ara. Hiz. Ltd. 8.214 8.843
287.115 295.531

Ust yonetime 2007 yili igerisinde saglanan iicret ve benzeri faydalarin toplam tutar1 123.459-YTL dir.
(2006 y1l1 toplami: 98.103-YTL)

10. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Diger alacaklar (net): 31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Verilen depozito ve Teminatlar - 60
Diger Cesitli Alacaklar 44917 32.158
Diger Stoklar 24910 4.750

13



VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2007 VE 2006 TARIHLERI ITIBARIYLE
(Aksi belirtilmedikge YTL cinsinden ifade edilmistir)

Diger yukumliiliikler (net):

Personele Borglar

Diger Cesitli Borglar

Diger Satin Alma Borglari
Odenecek Muhabir Komisyonlari

MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

69.827 36.968

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

12.832 8.925

331 377
21.867 13.655
14.873 88.803
49.903 111.760

11. CANLI VARLIKLAR

Bulunmamaktadir.(31 Aralik 2006: Bulunmamaktadir)
12. STOKLAR

Bulunmamaktadir.(31 Aralik 2006: Bulunmamaktadir)
13.

DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERI ALACAKLARI VE HAKEDiS BEDELLERI

Bulunmamaktadir.(31 Aralik 2006: Bulunmamaktadir)

14.

Sirket, vergiye esas yasal mali tablolar ile Sermaye Piyasasit Kurulu Seri: XI, No:25 sayili “Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig” dahilinde hazirlanmis mali tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklarn icin ertelenmis vergi alacagi ve yiikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar asagida agiklanmaktadir. Ertelenmis vergi aktifi ancak
vergilendirilebilir kardan diisiilebilir gecici zamanlama farklarinin bulunmasi durumunda hesaplanmaktadir.
Gergeklesmesi muhtemel olmayan ertelenmis vergi aktifi icin karsilik ayrilmaktadir. Ertelenmis vergi orani,

tiim zamanlama farklar1 i¢in % 20°dir.

ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERIi

Ertelenmis vergi pasifi tiim vergilendirilebilir zamanlama farklar i¢in hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi (borcu) / aktifi

Ozel Karsilik Gideri

Stipheli Alacak Karsilig
Alacak ve borglarin itfa edilmis
maliyet degerlerinden

Istirak Deger Diisiikliigii
Amortisman Fark1

Alacak ve borglarin itfa edilmis
maliyet degerlerinden

Kidem Tazminati1 Gideri
Amortisman Farki

Siipheli Alacak Karsilig

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

102.000 -
99.745 -

- 868.430

. 1.201.000

: 814

201.745 2.070.244
(868.430) -
(5.470) (3.885)
(2.335) -

- (580)
(876.235) (4.465)

Ertelenen vergi varliginin dénem igerisindeki hareketi asagidaki gibidir :

1 Ocak 2007 Acilig Bakiyesi
Cari Donem Ertelenen Vergi (gideri)/geliri
31 Aralik 2007 Kapanis Bakiyesi

14

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

2.065.779 -
(2.740.269) 2.065.779
(674.490) 2.065.779




VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2007 VE 2006 TARIHLERI ITIBARIYLE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge YTL cinsinden ifade edilmistir)

15.

16.

17.

DIGER  CARI/CARIi
YUKUMLULUKLER

Diger donen varliklar

OLMAYAN

VARLIKLAR VE

31 Aralik 2007

KISA/UZUN

VADELI

31 Aralik 2006

Devreden KDV 2.658 -
Personel Avanslar 12.207 41.904
Pesin 6denen vergi ve fonlar 935.769 753.926
Is Avanslari 4.400 -
955.034 795.830
Diger Duran Varliklar
Gelecek yillara ait giderler 191.945 207.021
Diger Kisa Vadeli Yiikiimlilikler:
Odenecek vergi ve fonlar 60.892 51.639
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 20.306 34.921
Odenecek diger yiikiimliiliikler - 45
Gider tahakkuklar1 - 2.489
81.198 89.094

FINANSAL VARLIKLAR (NET)

Sirket Adi % 31 Aralik 2007 % 31 Aralik 2006
Vak-Bel ith. Thr. Ticaret A.S. 0,1 27.934 0,1 27.934
Vakif Enerji ve Madencilik A.S. 18,57 49.389.190 18,57 49.389.190

49.417.124 49.417.124

Deger Disiikligii Karsiligi

Vakif Enerji ve Madencilik A.S. (-)* (43.230.190) (43.230.190)

6.189.934 6.189.934

(*) Vakif Enerji ve Madencilik A.S.’nin 31 Mayis 2006 tarihi itibariyle hazirlanan degerleme calismasi
sonucunda; net aktif deger yontemine gore hesaplanan gercege uygun degerinin yaklasik 33.164.000 YTL
oldugu belirtilmistir. Buna gore Sirket’in %18,57 oranda hisselerine karsilik gelen gergege uygun degeri
6.159.000 YTL’dir. Sirket’in Vakif Enerji’ye olan yatirmmmin gercege uygun degeri ile defter degeri
arasindaki fark olan 43.230.190 YTL deger diisiikliigii olarak hesaplanmustir.

POZITIF VE NEGATIF SEREFIYE

Bulunmamaktadir.(31 Aralik 2006: Bulunmamaktadir.)

15



VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2007 VE 2006 TARIHLERI ITIBARIYLE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge YTL cinsinden ifade edilmistir)

18.

19.

MADDIi DURAN VARLIKLAR (NET)

Maliyet degeri
1 Ocak 2007 agilis bakiyesi

Alimlar

Diizeltme

Satiglar

31 Aralik 2007 kapanis bakiyesi

Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2007 agilis bakiyesi

Donem gideri

Diizeltme

Satiglar

31 Aralik 2007 kapanis bakiyesi

31 Aralik 2007 itibariyle
Net Defter Degeri

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Bulunmamaktadir.(31 Aralik 2006: Bulunmamaktadir.)

Tesis,
Makina ve Ozel

Cihazlar Tasitlar ~ Demirbaglar Maliyetler Toplam
YTL YTL YTL YTL YTL
153.575 331.600 17.822 599.440 1.102.437
2.260 - 8.017 - 10.277
- (69.319) - - (69.319)
155.835 262.281 25.839 599.440 1.043.395
138.260 190.157 14.516 315.222 658.155
7.784 56.836 2.526 119.888 187.034
- (60.241) - - (60.241)
146.044 186.752 17.042 435.110 784.948
9.791 75.529 8.797 164.330 258.447
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31 ARALIK 2007 VE 2006 TARIHLERI ITIBARIYLE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedik¢e YTL cinsinden ifade edilmistir)

Tesis,
Makina ve Ozel
Binalar Cihazlar Tasitlar ~ Demirbaglar Maliyetler Toplam
YTL YTL YTL YTL YTL YTL

Maliyet degeri
1 Ocak 2006 acilis bakiyesi 57.622 150.048 308.549 15.025 597.276 1.128.520
Alimlar - 6.376 90.439 3.720 2.164 102.699
Diizeltme - - - - - -
Satiglar (57.622) (2.850) (67.388) (923) - (128.783)
31 Aralik 2006 kapanis bakiyesi - 153.575 331.600 17.822 599.440 1.102.437
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2006 agilis bakiyesi 253 129.177 198.460 12.831 195.448 536.169
Donem gideri 1.101 11.089 59.085 1.710 119.774 192.79
Diizeltme - - - - - -
Satiglar (1.354) (2006) (67.388) (25 - (70.773)
31 Aralik 2006 kapanis bakiyesi - 138.260 190.157 14.516 315.222 658.155
31 Aralik 2006 itibariyle
Net Defter Degeri - 15.314 141.443 3.306 284.218 444.282
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31 ARALIK 2007 VE 2006 TARIHLERI ITIBARIYLE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedik¢e YTL cinsinden ifade edilmistir)

20.

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (NET)

Maliyet degeri
1 Ocak 2007 agilis bakiyesi

Alimlar

Diizeltme

Satiglar

31 Aralik 2007 kapanis bakiyesi

Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2007 agilis bakiyesi
Donem gideri

Diizeltme

Satiglar

31 Aralik 2007 kapanis bakiyesi

31 Aralik 2007 itibariyle
Net Defter Degeri

Maliyet degeri
1 Ocak 2006 agilis bakiyesi

Alimlar

Diizeltme

Satiglar

31 Aralik 2006 kapanis bakiyesi

Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2006 agilis bakiyesi
Donem gideri

Diizeltme

Satiglar

31 Aralik 2006 kapanis bakiyesi

31 Aralik 2006 itibariyle
Net Defter Degeri

Diger Maddi

Olmayan
Duran V. Toplam
YTL YTL
101.869 101.869
101.869 101.869
97.888 97.888
2.844 2.844
100.732 100.732
1.137 1.137

Diger Maddi

Olmayan
Duran V. Toplam
YTL YTL
101.869 101.869
101.869 101.869
94.576 94.576
3.311 3.311
97.887 97.887
3.982 3.982
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31 ARALIK 2007 VE 2006 TARIHLERI ITIBARIYLE MALI TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedik¢e YTL cinsinden ifade edilmistir)

21.

22,

23.

ALINAN AVANSLAR
Bulunmamaktadir.(31 Aralik 2006: Bulunmamaktadir)
EMEKLILIK PLANLARI

Bulunmamaktadir.(31 Aralik 2006: Bulunmamaktadir)

BORC KARSILIKLARI
Kisa vadeli borg karsiliklart: 31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Odenecek kurumlar vergisi karsilig 848.063 1.182.531
Borg ve Gider Karsiliklar 510.000

1.358.063 1.182.531

Bilango tarihi itibariyle 6denecek kurumlar vergisi asagidaki gibidir:

Odenecek Kurumlar Vergisi: 31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Kurumlar Vergisi 848.063 1.182.531
Ertelenmis vergi (geliri) / gideri 2.740.269 (2.065.779)

3.588.332 (883.248)

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirketin cari donem faaliyet sonuglarina
iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikkleri i¢in ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurtiginde yerlesik
sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatirnm indirimleri
diistildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

Kisa vadeli karsiliklar:

Tiirkiye’de gecici vergi liger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
Gegici kurumlar vergisi orani 24 Nisan 2003 tarihinden gecerli olmak {izere %25’den % 30’a
yiikseltilmistir. Bu oran 2004 yilinda ise %33 olarak belirlenmistir.

2005 yil1 kurum kazanglarimin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglan tizerinden % 30 oraninda gegici vergi hesaplanmaktadir.

2007 yii kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum
azanglar iizerinden % 20 oraninda gegici vergi hesaplanmaktadir.

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigiilmek {izere, maksimum 5 yil
tagmabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan diigiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili y1lin hesap kapama donemini takip eden yilin 15 Nisan tarihine
kadar vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz
olan muhasebe kayitlar1 5 y1l icerisinde incelenerek degistirilebilirler.

Gelir Vergisi Stopaji:
19
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Kurumlar vergisine ek olarak, tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak iizere dagitilan kar paylar iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmasi1 gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren %10 olarak ilan
edilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir. 2002
ve Oncesinde kurumlar vergisinden istisna edilen bazi kazanglar {izerinden dagitima bagli olmaksizin
yapilan istisna kazang¢ stopaji genel olarak kaldirilmistir. Ancak, 24 Nisan 2003 tarihinden Once
alinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi tutari iizerinden hala %19.8
vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Sirket, kar1 yatirim indirimi istisnasi tutarina ulagincaya dek,
bu indirimden yararlanilabilir. 8 Nisan 2006 tarihinde yiiriirliige giren 5479 Sayili kanunla 1 Ocak
2006 tarihinden itibaren gecerli olmak tlizere yatirim indirimi uygulamasi yiiriirliikten kaldirilmustir.
Kazanilmis yatinm indirimleri sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglardan

indirilebilecektir.

Enflasyona Gore Diizeltilmis Vergi Hesaplamasi:

2003 yil1 ve 6nceki donemlerde, sabit kiymetlerin ve buna bagl olarak amortismanlarinin senelik olarak
yeniden degerlemeye tabi tutulmalar haricinde; vergiye esas donem kar1 enflasyona gore diizeltilmis
tutarlar1 iizerinden hesaplanmamaktaydi. 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan 5024 sayili Kanun ile Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamasinin 2004 y1li ve sonraki
donemlerde gegerli olacak sekilde; enflasyon oraninin kanunda belirlenen sinirlara ulasmasi durumunda
uygulanmasini gerekmektedir. Vergi mevzuatindaki enflasyon muhasebesi ilkeleri UMS 29 “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardindaki hiikiimlerden 6nemli Slgiide farklilik
gostermemektedir. Maliye Bakanligi tarafindan yaymmlanan (18) numarali Vergi Usul Kanunu
Sirkiileri ile, VUK’ ’nun Miikerrer 298 inci maddesindeki kosullarin gerceklesmemis olmasi nedeniyle,
2005 yilinda bilangolar iizerinde enflasyon diizeltmesi yapilmayacagi aciklanmistir. 2006 yil1 hesap
donemi i¢in de kosullarin olusmamasi nedeniyle, Sirket vergi hesaplamasinda enflasyon muhasebesi

uygulamamustir.

Uzun vadeli borg karsiliklar:

Kidem tazminati karsihigi

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢ergevesinde, kidem tazminati 6demeleri, her hizmet y1l1 i¢in 30 giinliik
briit maas iizerinden hesaplanmaktadir. Ilgili bilanco tarihi itibariyle ddenecek kidem tazminati, 2007

senesi i¢in aylik 2030,19 YTL tavanina tabidir (31 Aralik 2006:1.857,44 YTL).

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Kidem Tazminat1 Karsilig1 66.511 50.364

24. ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR / ANA ORTAKLIK DISI KAR ZARAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2006: Bulunmamaktadir.)

25. SERMAYE
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
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VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2007 VE 2006 TARIHLERI ITIBARIYLE MALI TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedik¢e YTL cinsinden ifade edilmistir)

Hissedarlar % YTL % YTL

Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O 78,39 17.560.000 78,39 17.560.000
Gines Sigorta A.S. 13,71 3.070.000 13,71 3.070.000
Vakif Finansal Kiralama A.S. 3,79 850.000 3,79 850.000
Vakif Per.Oz. Sos. Giiv. Vakfi 2,55 570.000 2,55 570.000
Vakif Deniz Fin Kiralama A.S. 1,56 350.000 1,56 350.000
Tarihi degerle sermaye 100 22.400.000 100 22.400.000

26. SERMAYE YEDEKLERIi
31 Aralik 2006

28.830.502

31 Aralik 2007
28.830.502

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklart

27. KAR YEDEKLERI

31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

Yasal yedekler 1.947.845 1.947.845
Olaganiistii yedekler 15.919.715 15.919.715
17.867.560 17.867.560

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler enflasyona gore diizeltilmis mali tablolarda
yer alan O0denmis sermayenin %20’sine erisene kadar, gegmis donem ticari karmdan yillik %5
oraninda ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiiler ayrildiktan
sonra, tiim nakdi temettii dagitimlar1 tizerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

28. GECMIS YILLAR KAR / ZARARLARI
31 Aralik 2006

4.964.380

31 Aralik 2007
(35.913.809)

Gegmis yillar kar / (zararlar)

29. YABANCI PARA POZISYONU
2007 2006
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VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2007 VE 2006 TARIHLERI ITIBARIYLE MALI TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedik¢e YTL cinsinden ifade edilmistir)

YTL YTL
Yabanci Para Karsilig1 Yabanci Para Karsilig1
a) Kasa ve Banka ABDS$ 5.590 6.511 ABDS$ 466.276 655.398
EURO 31.776 54.343 EURO 116.786 216.229
GBP 21.685 50.438 GBP 9.429 25.995
111.292 897.622
b) Ticari Alacaklar ABDS$ 1.340.384 1.561.145 ABDS$ 1.320.164 1.855.623
EURO 1.639.542 2.803.944 EURO 1.006.702 1.863.909
GBP 335.515 780.374 GBP 120.391 331.905
5.145.463 4.051.437
c¢) Diger Cari/Donen Varliklar ABDS$ 129 150
EURO 14.737,87 25.205
GBP 5.094 11.847 GBP 3415 9.415
37.202 9.415
d) Finansal Borglar ABDS$ 6.056.026 8.774.753 ABDS$ 9.063.901 12.740.219
EURO 151.398 258.921 EURO 617.948 1.144.131
GBP 65.168 151.575 GBP 129.543 357.137
9.185.249 14.241.487
e) Ticari Borglar ABDS$ 1.078.984 1.256.693 ABDS$ 1.058.274 1.487.510
EURO 617,486 1.056.025 EURO 445814 825.425
GBP 88.536 205.926 GBP 28.600 78.847
2.518.644 2.391.782
f) Diger Borglar ABDS$ 81.834 95.312 ABD$ 115.605 162.494
EURO 6.763 11.565 EURO 19.999 37.028
GBP 503 1.171 GBP 627 1.729
108.048 201.251

30. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2006: Bulunmamaktadir).
31. KARSILIKLAR,SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Verilen Teminat Mektuplari 280.000 3.005.194

Teminat mektuplart mahkeme ve bankalara verilmistir.
32. ISLETME BIRLESMELERI

Sirketin cari donemde gerceklesen isletme birlesmesi bulunmamaktadir.
33. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2006: Bulunmamaktadir).

34. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2006: Bulunmamaktadir).
35. DURDURULAN FAALIYETLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2006: Bulunmamaktadir).
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VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2007 VE 2006 TARIHLERI ITIBARIYLE MALI TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedik¢e YTL cinsinden ifade edilmistir)

36. ESAS FAALIYET GELIRLERi

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 31 Aralik

2007 2006

Factoring faiz gelirleri 8.757.518 8.433.959

Factoring komisyon gelirleri 1.100.033 1.246.530

9.857.551 9.680.489

37. FAALIYET GIDERLERI

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik

2007 2006

Personel Giderleri 1.408.990 1.152.579
Disaridan Saglanan Hizmetler 281.133 250.191
Amortisman Gideri 189.878 196.933
Kidem Tazminat1 Karsilig1 16.147 14.145
Reklam Gideri 28.893 24.717
Vergi Resim Harglar 43.269 46.149
Diger Genel Giderler 576.019 376.728
2.544.329 2.061.442

38. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDER VE KAR/ZARARLAR

Diger Faaliyetlerden Gelirler 1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik

2007 2006

Istiraklerden Temettii Gelirleri 5.573.070 -
Faiz gelirleri 963.128 17.890
Konusu kalmayan karsiliklar 29.282 71.481
Diger olagan gelirler 4.541.534 146.158
Kambiyo karlari 723.318 1.819.916
11.830.332 2.055.445
Diger Faaliyetlerden Giderler 1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
Karsilik giderleri 4.068.432 232.402
Diger olagan giderler* 7.124 47.579.134
4.075.556 47.811.536

(*) Vakaf Enerji ve Madencilik A.S.’nin 31 Mayis 2006 tarihi itibariyle hazirlanan degerleme calismasi
sonucunda; net aktif deger yontemine gore hesaplanan gercege uygun degerinin yaklasik 33.164.000 YTL
oldugu belirtilmistir. Buna gore Sirket’in %18,57 oranda hisselerine karsilik gelen gercege uygun degeri
6.159.000 YTL’dir. Sirket’in Vakif Enerji’ye olan yatirmminin gercege uygun degeri ile defter degeri
arasindaki fark olan 43.230.190 YTL deger diisiikliigii olarak hesaplanmistir. Deger diisiikliigli raporunun
31 Mayis 2006 tarihli olmasi ve, yiiksek tutardaki bu zararin ilgili donemine aktarilmasini saglamak icin
deger diisiikliigii 2006 yil1 kar/zarar ile iligkilendirilmistir.
39. FINANSMAN GIDERLERI

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
2007 2006
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VAKIF FINANS FACTORING HiZMETLERI A.S.

31 ARALIK 2007 VE 2006 TARIHLERI ITIBARIYLE MALI TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedik¢e YTL cinsinden ifade edilmistir)

Kisa vadeli bor¢lanma gideri 2.061.334 3.624.393

40. NET PARASAL POZISYON KAR/ZARARI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2006: Bulunmamaktadir).

41. VERGILER

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait gelir tablosunda yer alan vergi giderleri asagida dzetlenmistir:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Cari y1l kurumlar vergisi karsiligi 848.063 1.182.531
Ertelenmis vergi (geliri) / gideri 2.740.269 (2.065.779)
3.588.332 (883.248)

42. HISSE BASINA KAZANC

43.

44.

2007 ve 2006 yili i¢in Sirket hisselerinin agirlikli ortalamasi ve birim hisse bagina kar hesaplamalari
asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 31 Aralik

2007 2006

Tedayuldekl hisse senedinin agirlikli ortalama 22,400,000 22.400.000
adedi

Net Donem Kar1 (YTL) 9.418.332 (40.878.189)

Hisse Bagina Kazang (YTL) 0,42 -

NAKIT AKIM TABLOSU

Detay1 ekteki Nakit Akim Tablosunda mevcuttur.

MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN GEREKLIi OLAN DiGER
HUSUSLAR

Sirket’in %18,57 oranda hisselerine sahip oldugu Vakif Enerji ve Madencilik A.S. (“Vakif Enerji”)
satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilmistir. Vakif Enerji’nin net aktif deger yontemine gore
hesaplanmis gergege uygun degeri 33.164.000 YTL ve Sirket’in %18,57 oranda hisselerine karsilik
gelen gercege uygun degeri ise 6.159.000 YTL dir. Dipnot 16 ve 38’de gosterildigi gibi, Sirket’in Vakif
Enerji’ye olan yatiriminin 31.12.2006 tarihi itibariyle gergege uygun degeri ile defter degeri arasindaki
fark olan 43.230.190 YTL deger diistikliigii olarak hesaplanmustir. Ortaya ¢ikan deger diisiikligi,
degerleme raporunun 31 Mayis 2006 tarihli olmasi sebebiyle, yiiksek tutardaki bu zararin ilgili
donemine aktarilmasini saglamak amaciyla 2006 yili kar/zarari ile iliskilendirilmistir. 2006 yil1 donem
net kar1 diizeltmeden 6nce 1.151.000 YTL’dir, ilgli deger diisiikliigii karsilig1 kar/zarara yansitilarak
hesaplanan 2006 yil1 diizeltilmis donem net zarar ise 40.878.189 YTL olmustur.
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